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7% yppoNiaMO di sapere
S + che un certo gruppo

= di persone ha una
“% « propensione mar-
ginale al consumo » pari a 90
per cento. Cioé, in parole po-
vere, che le persone di questo
gruppo, quando il loro reddito
aumenti o rispettivamente di-
minuisca di 100 lire, esten-
dono o rispettivamente restrin-
gono'i loro consumi di 90 lire
(e quindi il loro risparmio di

Grorcio Fua, professore di
politica economica nella Fa-
colta di econemia e commer-
cio di Ancona. dell Universitd
di- Urbino, é stato per vari
anni funzionario della Com-
missione Economica per U'Eu-
ropa dellONU, e, successiva-
‘mente, consigliere economico
dell ENI. E autore delle opere:
Reddito nazionale e politica -
economica e Lo Stato e il ri-
sparmio privato. Nellarticolo
che pubblichiamo U A, presenta
una breve sintesi di un capi-
tolo di questultimo volume.

di GIORGIO FUA’

10 lire). Ci sia noto inoltre
che un altro determinato grup-
po di persone ha una propen-
sione marginale al consumo
piu bassa, pari — poniamo —
a 70 per cento. Potrerno allora
affermare che, se togliamo 100
lire di reddito al primo gruppo
per darle al secondo, i con-
sumi dei due gruppi conside-
rati in complesso presenteran-

‘no una riduzione netta di 20
- lire, come risultato di una di-

minuzione di 90 lire nei con-
sumi del primo gruppo e di

un aumento di 70 in quelli-

del secondo. .
Fin qui abbiamo riferito il
ragionamento a gruppi ipote--
tici: esaminiamo ora le sue
applicazioni concrete. A que-

sto riguardo, incontriamo due

tesi principali.

‘L'una, gia abbozzata dai
classici un secolo e mezzo fa,
afferma che la propensione a
consumare & pilt o0 meno forte
secondo le forme di reddito,
ed in particolare minore pres-
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so i percettori di profitti che
presso i percettori di salari.

L’altra afferma che la pro-
pensione a consumare varia
secondo 1 livelli di reddito, ed
¢ piu forte presso i poveri e
pit debole presso i ricchi.
Questa seconda tesi ha avuto
grande diffusione nella prima
meta del nostro secolo ed &
stata invocata da alcuni au-
tori per sconsigliare — come
nocive al risparmio — le tassa-
zioni progressive ed altre po-
litiche dirette ad attenuare le
disuguaglianze dei redditi. Ma
le basi statistiche e la strut-
tura logica della tesi, e delle
previsioni che si pretendeva
trarne circa gli effetti di va-
riazioni nella concentrazione
dei redditi, erano fragilissime
e non hanno resistito alla cri-
tica pit recente, come ho gia
diffusamente spiegato nel libro
« Lo Stato e il risparmio pri-
vato ».

I.a tesi classica, invece, ha
resistito fino ad oggi. Anzi, la
differenza di propensione al
consumo tra profitti ed altre
forme di reddito ¢ diventata
pit notevole nel mondo con-
temporaneo — in cui buona
parte dei profitti & guadagnata
da quelle macchine per accu-
mulare riserve palesi o occulte
(cioé per trattenere il rispar-
mio) che sono le societa per
azioni — di quanto potesse
esserlo nel mondo degli eco-
nomisti classici, in cui tutti
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i profitti erano guadagnati da
imprenditori in carne ed ossa.

1l riconoscimento che i pro-
fitti si traducono in maggiori
risparmi e minori consumi che
i salari costituisce il perno di
importanti discussioni di teo-
ria e di politica economica.
In particolare, ad esso si sono
richiamati esplicitamente o im-
plicitamente coloro che du-
rante gli ultimi anni in Italia
hanno raccomandato la mode-
razione degli aumenti sala-
riali di fronte agli aumenti dei
profitti.

Schematizziamo il ragiona-
mento di questi autori. Essi
assumono in partenza l'obiet-
tivo di assicurare un pit ra-
pido sviluppo dell'economia e,
soprattutto, un pit rapido au-
mento dei posti di- lavoro.
Considerano che il mezzo ne-
cessario a questo fine sia un
aumento del saggio dinvesti-
mento e, percio, del saggio
di risparmio. D’altra parte non
ritengono che si possa fare
molto né per aumentare il ri-
sparmio pubblico (accrescendo
le entrate fiscali /o riducendo
le spese pubbliche non d’in-
vestimento), né per elevare le
rispettive propensioni al ri-
sparmio dei percettori di pro-
fitti e dei percettori delle altre
forme di reddito. Concludono
quindi che il necessario au-
mento di risparmio, sul red-
dito nazionale reale dato, si
puo ottenere solo aumentando
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la porzione di questo reddito
attribuita ai profitti. Ammesso
tutto c¢io, € chiaro che con-
viene raggiungere il risultato
mediante la moderazione delle
richieste salariali, anziché at-
traverso una inflazione che
svuoti i salari reali a favor
dei profitti.

¥

Su questo indirizzo di poli-
tica economica si Possono sol-
levare, e sono state sollevate,
molte riserve.

In primo luogo bisognereb-
be avere la certezza che, nel
caso concreto, la ricetta da
raccomandare, per accelerare
l'aumento del potenziale pro-
duttivo e soprattutto dei posti
di lavoro, sia davvero una
maggiore quantitd dinvesti-
mento. Ma i calcoli basati su
una semplicistica relazione tra
il totale degli investimenti e
il totale dell'occupazione, tan-
to in voga nella letteratura
economica di qualche anno fa,
suscitano oggi un giustificato
scetticismo tra gli studiosi. Per
mostrare con un esempio
estremo come tali calcoli pos-
sano essere ingannevoli, ri-
cordo il caso (non privo di
riscontri nella storia recente)
in cui, tra gli investimenti,
cresce il peso relativo degli
alloggi di lusso: & chiaro che
le risorse «investite» in al-
loggi di lusso non contribui-
scono allo sviluppo della ca-

pacita produttiva e dell'occu-
pazione piu che le risorse
« consumate » per listruzione
dei lavoratori.

I coefficienti di capitale ]g\ier
unita di prodotto e per unita

~di occupazione, su cui si ba-

sano quei calcoli, valgono nel-
la migliore delle ipotesi per
una data composizione quali-
tativa degli investimenti, Se
si muta la composizione degli
investimenti, variano i coe%
cienti. Nell'attuale situazione
italiana, alcuni pensano che
un’appropriata politica rivolta
a migliorare la qualita degli
investimenti potrebbe abbas-
sare notevolmente quei coef-
ficienti, e quindi elevare no-
tevolmente il saggio di svi-
luppo dell'occupazione e del
reddito a pari quantita d’in-
vestimenti. '

Occorre una politica appo-
sita, perché nessun ordine na-
turale assicura che la distri-
buzione delle disponibilita fi-
nanziarie tra le imprese, e la
scelta dettata alle imprese da
considerazioni di utile azien-
dale, diano Iuogo ad una com-
posizione dinvestimenti otti-
ma nellinteresse dello svilup-
po economico mnazionale. In
particolare, non c¢ da atten-
dersi — in mancanza di una
politica apposita™— che le im-
prese attuino spontaneamente
una struttura d’investimenti
cosi estensiva (cioe un rappor-
to cosl basso tra capitale in-
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vestito e personale occupato)
come occorrerebbe per massi-
mizzare il reddito nazionale
in un’economia che ancora di-
spone di riserve di mano
d’opera.

In secondo luogo dovrebbe
essere dimostrato che non esi-
ste attualmente nessun mar-
gine di capacitd produttiva
inutilizzato per difetto di do-
manda. Poiché, fino a quando
¢’¢ un margine inutilizzato, un
aumento degli investimenti
(posto che sia desiderabile) si
puod realizzare aumentando al
tempo  stesso, proporzional-
mente e anche pit che pro-
porzionalmente, i consumi. E
non solo si puo realizzare, ma
¢ piu facile ottenerlo se i con-
sumi aumentano rapidamente,
poiché dal mercato di consu-
mo in rapida espansione de-
riva un maggiore incentivo ad
investire. L'effetto & rafforzato
dal movimento internazionale
dei capitali, oggi di nuovo
intenso: il mercato in rapida
espansione attrae investimenti
stranieri, e trattiene capitali
nazionali che altrimenti si sa-
rebbero investiti all’estero.

*

Le due riserve generali sol-
levate precedentemente ren-
dono assai discutibile la racco-
mandazione di frenare 'espan-
sione dei consumi. Ma qui ¢
importante aggiungere che,
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quand’anche si volesse assu-
mere come obiettivo il conte-
nimento dei consumi, si po-
trebbero scegliere mezzi mi-
gliori che il contenimento dei
salari per perseguirlo.
Anzitutto, chi propone un
mezzo drastico come la com-
pressione dei salari per otte-
nere un aumento del rispar-
mio ha Fonere di provare che
si & gia fatto tutto quanto si
poteva fare con metodi pin
blandi, cio¢ con le varie forme
d’intervento atte a promuo-
vere il risparmio libero senza
alterazione della distribuzio-
ne dei redditi (per esempio
limitazione delle vendite a ra-
te, sgravi fiscali sul reddito
risparmiato accompagnati da
aggravi sul reddito consumato,
disciplina della pubblicita e
campagne di « austerita »).
Nella misura in cui si deb-
ha, comunque, pensare a me-
todi drastici, non & giusto pun-
tare sullo spostamento di red-
dito dal lavoro al capitale, pri-
ma di aver preso in conside-
razione il metodo del rispar-
mio pubblico e il metodo del
risparmio obbligato (nome sot-
to cui comprendo i prestiti
forzosi ed i razionamenti). Con
questi due ultimi metodi,
Fonere della riduzione del con-
sumo potrebbe essere ripartito
nelle proporzioni che si giu-
dicano opportune tra lavoro
¢ capitale, anziché venire ad-
dossato per intero — com’e
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nell'essenza del primo metodo
— al lavoro.

Ma quand’anche si volesse
sacrificare soltanto il lavoro,
il suo sacrificio risulterebbe
minore con gli ultimi due me-
todi che con il primo.

Il metodo del risparmio ob-
bligato ¢ il meno oneroso dei
tre. Con esso, infatii, i lavo-
ratori vedono il loro consumo
decurtato dell’esatto ammon-
tare di cui si vuol decurtare
il complessivo consumo pri-
vato; e conservano il loro red-

dito in un certo senso intatto, -

anche se in parte «conge-
lato »,

Con il metodo della com-
pressione dei salari a favore
dei profitti, invece, i lavoratori
subiscono una perdita di con-
sumo superiore allammontare
indicato, ed una perdita di
reddito anche superiore alla
perdita di consumo. Suppo-
niamo, per fare un esempio
numerico, che la propensione
marginale al consumo sia di
90 per cento sui salari e di
60 per cento sui profitti. Per
ridurre di 100 miliardi il
consumo complessivo, occorre
spostare dai salari ai profitti
ben 333 miliardi, cid che fa
diminuire di 300 miliardi i
consumi dei lavoratori ed au-
mentare di 200 miliardi quelli
dei capitalisti, con risultante
saldo negativo — appunto —
di 100 miliardi.

Consideriamo infine il me-

todo consistente nel tassare
i lavoratori per destinare il
gettito a risparmio pubblico.

Con tale metodo — ripren-
dendo i dati dell’esempio nu-
merico gia fatto — ¢ suffi-

ciente prelevare dai lavoratori
111 miliardi di reddito, cosi
da ridurre i loro consumi di
100 miliardi. Non occorre ri-
durli di un importo maggiore
perché, in questo caso, non
c¢i sono aument di consumo
dei capitalisti da controbilan-
ciare.

Il fatto & che, per la fun-
zione di trasformare reddito
in risparmio, i capitalisti sono
un organo relativamente poco
efficiente (dato che la loro
propensione al consumo, per
quanto bassa sia, resta sempre
ben superiore a zero), mentre
la finanza pubblica pud esser
fatta funzionare a questo sco-
po con un tasso di rendimento
del cento per cento.

La minore onerositd, per i
lavoratori, del metodo del ri-
sparmio pubblico rispetto a
quello della compressione dei
salari non é data solo dal fatto
che, con il primo, il peggiora-
mento immediato del loro li-
vello assoluto di reddito e di
consumo risulta pit lieve, e
che doppiamente piu lieve ri-
sulta il peggioramento della
loro posizione relativa rispetto
ai capitalisti. Essa é data an-
che dal fatto che il sacrificio
compiuto pagandg~le tasse-si

/.
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impone al pubblico riconosci-
mento con maggiore evidenza
che il sacrificio compiuto ac-
cettando un basso salario. Ed,
infine, dal fatto che i frutt
futuri del risparmio realizzato
in sede pubblica andranno a
beneficio della massa contri-
buente, di cui fanno parte i
lavoratori; mentre i frutti del
risparmio realizzato dai capi-
talisti impingueranno i red-
diti futuri di questi ultimi,
operando quindi come fattore
di diseguaglianza sociale.

¥

Considerazioni non identi-
che, ma affini alle precedenti
si potrebbero svolgere in rife-
rimento alle tesi — molto dif-

fuse — che giustificano Iim-

posizione di alti prezzi da
parte di certe industrie pri-
vate come un mezzo insosti-
tuibile, anche se doloroso, per
finanziare gli investimenti ne-

cessari per Pauspicato svilup-
po delle industrie stesse.
Ammesso pure che siano j
clienti attuali di un’industrig
a dover pagare gli investi-
menti per 'espansione futura
di quellindustria, noto che
essi potrebbero essere chia-
mati a pagarli in altri modi,
meno discutibili dal punto di
vista distributivo. Destinare
Teccedenza di prezzo pagata
dai clienti, anziché alla cassy
privata del venditore, ad un
fondo pubblico per il finanzia-
mento (non gratuito) delle im-
prese private del settore; co-
stituire nel settore imprese
pubbliche che, se impongono
alti prezzi per formare rispar-
mio interno, conservano alme-
no tale risparmio come patri-
monio di tutta la collettvity:
queste sono possibili alterna-
tive da studiare nell'interesse

pubblico.

Giorcro Fui

Quando il principe Pietro Bonaparte si batte alla pistola
con De La Vallette, questi fu colpito al fianco ma non resto
ferito, essendosi la palla schiacciata contro uno scudo che De

La Vallette aveva nel taschino.

« Caro signore — gli disse allora il principe, stendendogli
la mano — voi sapete collocar bene il vostro denaro ». (Ency-

clopédiana).
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